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Dziatalnos¢ Krajowego Punktu Kontaktowego ds. Instrumentédw Finansowych Programdw Unii Europejskiej jest finansowana ze
srodkdw Budzetu Panstwa w ramach programu wieloletniego ,,Udziat Polski w Programie na rzecz konkurencyjnosci
przedsiebiorstw oraz matych i srednich przedsiebiorstw (COSME) oraz w instrumentach finansowych programéw UE

wspierajgcych konkurencyjnos$c¢ przedsiebiorstw”, przez Ministra wtasciwego do spraw gospodarki, przekazywanych za
posrednictwem Polskiej Agenciji Rozwoju Przedsiebiorczosci.
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Finansowanie kapitatowe -
definicja, cechy
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Finansowanie kapitatowe polega na dostarczeniu brakujgcego
kapitatu przedsiebiorstwa, czyli na dokapitalizowaniu firmy przy
udziale kapitatu obcego.

Dokapitalizowanie firmy w formie pozyskania kapitatow obcych:
* Business Angel

* Fundusze Venture Capital czy Private Equity

* Fundusze crowdfundungowych

* Emisja akcji na rynku kapitatowym



Finansowanie kapitatowe -
definicja, cechy

KRAJOWY PUNKT
KONTAKTOWY

DS. INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH
PROGRAMOW

UNII EUROPEJSKIE]

Finansowanie kapitatowe

Wady:

- przekazanie czesci
uprawnien

korporacyjnych
osobom trzecim
ryzyko konflikiu z
nowym inwestorem
rozne wizje dalszego
rozwoju




Finansowanie diuzne - definicjaq,
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Finansowanie dtuzne polega na pozyczaniu pieniedzy od osob
trzecich czy instytucji finansowych, ze zrédet prywatnych i
publicznych.

Formy finansowania dfuznego:
e kredyt bankowy

e pozyczka

* leasing

e faktoring

* emisja obligacji

e kredyt kupiecki
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Finansowanie dfuzne

Wady:

wymagane
zabezpieczenie

oraz wkiad wiasny
sptata diugu wraz z
odsetkami i optatami
miejsza elastycznosé
brak Smart money




Zrédta finansowania w startupach

(Dane za 2017 r.)

witasne srodki G $ 68%
PARP lub NCBR ] 40%
VC kral_p::wx,r 37%
lub zagraniczny
akcelerator kra}nwy 30%
lub zagraniczny
aniot biznesu krajowy
lub zagraniczny E— 26%
_ strategl_czny 10%
inwestor branzowy —
bank (kredyt) - 9%
inne G 20%

Zrédio: Polskie Startupy, Raport 2018. Fundacja Startup Poland
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Zewnetrzne zrodta kapitatu, ktore startupy

zamierzajq pozyskac w ciggu é miesiecy { @ |

(Dane za 2017 r.)

VO krajony  ——  42%
lub zagraniczny
PARPlubNCBR «cESSSmn 29%
aniot biznesu krajowy 27%
lub zagraniczny ?
strategiczny
. . L
inwestor branzowy 22%
akcelerator kra_jnwy — 15%
lub zagraniczny
Komisja Europejska o
np. Horizon 2020 — 11X
crowdfunding  CEE— 11%
bank (kredyt) — 9%
nie zamierzamy O 26%

Zrédio: Polskie Startupy, Raport 2018. Fundacja Startup Poland
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Finansowanie VC/PE - definicjq,
cechy
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Wedtug definicji Invest Europe, Venture Capital jest

czescig Private Equity, co jest zdefiniowane jako catos¢ inwestycji
kapitatowych w przedsiebiorstwa, ktore nie sg notowane na
gietdzie papierow wartosciowych.

Venture Capital to inwestycje kapitatowe dokonywane w fazie
rozpoczecia dziatalnosci przez przedsiebiorstwo, we wczesnej fazie
jego rozwoju oraz jego ekspansji. Podobne podejscie teoretyczne
reprezentuje National Venture Capital Association z USA.



Finansowanie VC - definicja, cechy
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Fundusze Venture Capital to:

e zamkniete fundusze, w ktorych grupa inwestorow przeznacza
pienigdze na inwestycje danego typu

 forma finansowania zarezerwowana dla skalowalnych
startupow, podmiotow znajdujgcych sie we wczesnych fazach
rozwoju

* podmioty oczekujgce szybkiego i kilkukrotnego zwrotu z
inwestycji, akceptujgce wyzszy poziom ryzyka

 podmioty wnoszace oprocz srodkow pienieznych tzw. smart
money (doswiadczenie, wiedze w zakresie doradztwa
strategicznego, operacyjnego i finansowego, dostepu do
specjalistycznego know-how, sie¢ kontaktow w roznych
srodowiskach biznesowych)



Obraz rynku PE/VC na obszarze CEE
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Private equity /venture capital (PE/VC) w Europie Srodkowo-
Wschodniej w 2017 r. wg danych Invest Europe:

3,5 miliarda euro inwestycji private equity / venture capital w Europie Srodkowo-
Wschodniej - rekordowy poziom

* 2,49 miliarda euro inwestycji w 60 polskich spétek - najwiecej w historii —
Polska (71%), Rumunia (14%), Wegry (6%) i totwa (5%) ogdtu srodkow
zainwestowanych w CEE

* 1.3 miliarda euro wyjs¢ z inwestycji PE/VC w CEE (mierzone wedtug wartosci
poczatkowej, a nie przychoddw uzyskanych ze sprzedazy spotki)

* 590 miliondw euro wyjsc¢ z 32 polskich spdtek mierzonych wedtug wartosci
poczatkowej, ktére stanowity ponad 30 % ogdtu wyjs¢ w CEE

 1.26 miliarda euro na nowe inwestycje w regionie CEE pozyskane przez fundusze
PE/VC, w tym 360 miliondw euro na inwestycje typu venture capital - 16% wiecej
nizw 2016 roku



Obraz rynku PE/VC na obszarze CEE
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Struktura private equity /venture capital w Europie Srodkowo-
Wschodniej w 2017 r. wg danych Invest Europe:

CEE
108 mln euro wartosc inwestycji w fazie: seed, start-up, wczesnego rozwoju - 3%

* 591 min euro wartos$¢ inwestycji w fazie rozwoju i ekspansji - 17%

e 2791 min euro wartos¢ inwestycji w firmy dojrzate - 80%

Polska

* 49 min euro wartosc inwestycji w fazie: seed, start-up, wczesnego rozwoju - 2%
* 140 mln euro wartosc inwestycji w fazie rozwoju i ekspansji — 6%

* 2294 min euro wartos¢ inwestycji w firmy dojrzate - 92%
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Dobér formy finansowania —
fazy rozwoju podmiotu

KRAJOWY PUNKT
KONTAKTOWY

DS. INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH
PROGRAMOW

UNII EUROPEJSKIE]

Public Stock Markets

Portfolio Guarantees & Credit Enhancement

VC Funds, Lower Mid-Market & Mezzanine Funds

Social Impact Funds

VC Seed & Early Stage

Microcredit

Business Angels,

Technology Transfer

PRE-SEED PHASE SEED PHASE START-UP PHASE EMERGING GROWTH DEVELOFPMENT

Zrodto: EFI
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Praktyczne wskazowki -
finansowanie VC

* nie dla wszystkich finansowanie VC to dobre rozwigzanie — dtuzne czasami lepsze

 w pierwszej rundzie oddanie duzego pakietu udziatéw, zmniejsza szanse na
zdobycie kolejnego inwestora w nastepnej rundzie finansowania - na zachodzie
oferuje sie przewaznie do 25 proc. udziatéw na etapie seedowym

* specjalizacja VCi Startupu powinny mie¢ wspdlny cel, wéwczas mozemy liczy¢ na
mocne wsparcie w budowaniu wartosci firmy — sprawdzi¢ portfolio funduszu

* liczba menedzerow inwestycyjnych i ich wczesniejsze doswiadczenia i osiggniecia
— czy zarzgdzajacy bedzie miat czas na wnoszenie wartosci dodanej

* polityka kontynuacji inwestycji jest kluczowym czynnikiem sukcesu — czy i jaki %
budzetu jest na transakcje follow on

* siatka kontaktéw VC — czy np. LP’s mogg wnies¢ wartos¢ dodang

* horyzont inwestycyjny funduszu VC — fundusz moze miec okreslony termi
wyjscie z inwestycji przypadajacy zbyt wczesnie w stosunku do naszyc

o




KRAJOWY PUNKT
KONTAKTOWY

Przyktady Narodowych Posrednikow
Finansowych -rynek VC

DS. INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH
PROGRAMOW

UNII EUROPEJSKIE]

§
SOFINNOVA Yo B KEEN o
| ARX
(4] SR
oyl W D> PANAKES A_ARCADIA <=
Vertis Venture 3 | Go APITAL

Technology Transfer
Fenco evuso o1 Vertiee Capsiial

nnovationIndustries ESPIRA

—C]
m 3 b / PA'%'T'L?HS
» nest e sentica

YSIOS C Al C :) H ASCENDANI
f

Fund FRONTLINE

venTuRes i e W? 4 Elvaston

dqphm lInet

% SINTEF - ) E P I Q U S g
8 TRIND VENTURES INVESTMENTS Finexx

OECA |
PARTNERS

Zrodto: EFI




KRAJOWY PUNKT
KONTAKTOWY

DS. INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH
PROGRAMOW

UNII EUROPEJSKIE]

Polska oferta w ramach Horyzont 2020

Posrednicy kapitatowi:

Oferta:
« inwestycje kapitatowe w spotki znajdujgce sie we
innovation wczesnych fogoch roziju: W ’rym sgrie A, |
P nest « dla europejskich podmiotow zajmujgcych sie
oprogramowaniem B2B, z globalnym potencjatem,
« inwestycje kapitatowe od 25 tys. do 1 min EUR.

Oferta:
« inwestycje na etapie ‘pdznego zasiewu' z
mozliwosciami inwestycji poczgtkowych rowniez na

glarket etapie rund A i kontynuowaniem inwestycji do rund B
C:Sital « fokus inwestycyjny - marketplace i Saas,

fokus geograficzny: Europa i kraje stowarzyszone ze
specjalnym uwzglednieniem Polski, Hiszpanii, Wtoch,
Ukrainy i Rumunii



Oferta w ramach Horyzont 2020 {6 Ko

Posrednicy kapitatowi - przyktady inwestyciji:
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Nowatorski sposéb monitorowania maszyn oparty wytgcznie na pomiarze pradu i
napiecia z silnikdw elektrycznych zasilajgcych te maszyny oferujgcy kompleksowe
rozwigzanie sprzetowo-programowe, ktére pozwala producentom i uzytkownikom
koicowym zdalnie monitorowa¢ wydajnosé swoich maszyn w czasie rzeczywistym.

Platforma do autoryzacji dokumentéw i zawierania umoéw za posrednictwem
Internetu. Utatwia podpisywanie wielu dokumentéw i przyspiesza tryb pracy w
firmach.

Eversports - utatwienie dostepu do obiektéw sportowych w twoim otoczeniu. Cel:
zbudowac wyjatkowg spotecznosé sportowcdw i podzieli¢ sie swojg pasjg na catym
Swiecie. Eversports taczy swoich cztonkdw bezposrednio z obiektami sportowymi,
pomaga im rezerwowac sale i kursy oraz spotykac sie z partnerami sportowymi. Dzieki
Eversports wiesz doktadnie, gdzie i kiedy ¢wiczy¢ swoj ulubiony sport.

Packhelp to platforma internetowa do tworzenia i zamawiania niestandardowych
markowych opakowan w przegladarce internetowej. Dziata jako producent opakowan,
ktory umozliwia projektowanie wtasnych skrzynek w internetowej aplikacji online.



Krajowy Punkt Kontaktowy
ds. Instrumentow Finansowych
Programow Unii Europejskiej

Iwigzek Bankow Polskich
ul. Kruczkowskiego 8
00-380 Warszawa
tel/fax +48 22 696 64 95

kontakt: programy@kpkUE.gov.pl

Szczegdtowe informacije:

www.InstrumentyFinansowelUE.gov.pl

Dziatalno$¢ Krajowego Punktu Kontaktowego ds. Instrumentéw Finansowych Programdw Unii Europejskiej jest finansowana ze
srodkdw Budzetu Panstwa w ramach programu wieloletniego ,,Udziat Polski w Programie na rzecz konkurencyjnosci
przedsiebiorstw oraz matych i srednich przedsiebiorstw (COSME) oraz w instrumentach finansowych programéw UE

wspierajgcych konkurencyjnosc przedsiebiorstw”, przez Ministra wtasciwego do spraw gospodarki, przekazywanych za
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